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以下資料由勝品電通股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：勝品電通股份有限公司 (股票代號：6556)

	輔導推薦證券商
	凱基證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司及台新綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	凱基證券股份有限公司

聯絡人：林小姐

公司電話：(02)7702-9838

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購勝品電通股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	凱基證券
	富邦證券
	台新證券

	認購日期
	104年12月30日

	認購股數（股）
	430,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.048%
	0.476%
	0.476%

	認購價格
	新台幣42元整

	認購價格之訂定

依據及方式
	目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio, P/E Ratio)、股價淨值比法(Price/Book Value Ratio, P/B Ratio)、股價營收比法(Price/Sales Ratio, P/S Ratio)，係透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評價企業之價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method, DCF)則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，經考量該公司最近二年度的獲利狀況及未來成長潛力，本次輔導推薦證券商認購勝品電通股份有限公司(以下簡稱勝品)股票茲就市價法-本益比法進行評估。
· 本益比法

月 份/公 司

104年9月

104年10月

104年11月

平 均

奇 偶(3356)

15.13

14.32

13.26
14.24
晶 睿(3454)

14.37

14.27

13.11
13.91
杭 特(3297)

9.34
10.66
11.41
10.47
資料來源：臺灣證券交易所、證券櫃檯買賣中心。
由上表得知，勝品公司之採樣同業最近三個月之平均本益比約在10.47倍~14.24倍間，勝品公司104年截至11月止之自結每股稅後盈餘3.32元，推估全年為3.62元作為參考依據，勝品公司每股參考股價區間約為37.90~51.55元。
依據本益比法評價之每股參考股價區間為37.90~51.55元，經考量興櫃市場流動性及興櫃、上櫃擬掛牌股本、持有時間、發行市場環境及產業前景變化等因素後，由本推薦券商與勝品公司共同議定每股認購價格為42元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹：
　　勝品電通股份有限公司(以下簡稱勝品或本公司)設立於民國99年10月7日，本公司前身為崇科電子(成立於民國83年)，擁有近二十年經驗的監控產品開發技術團隊，以研發、生產CCTV、IP Camera、NVR等產品為主要事業。本公司提供一條龍服務，從產品研發客製、生產、品質管控、供應鏈及系統化庫存管理，提供客戶EMS/OEM/ODM/JDM服務。截至民國104年11月底止，實收資本額為新台幣210,000,000元。

　　勝品深耕安全監控產業二十餘年，在電子與光學專業領域累積豐富Knowhow技術，著重與歐美及日系大廠之ODM/OEM專案合作，並持續在新產品與新市場之開發。
二、歷史況革：
年度

重要發展記事

民國83年

公司創立，原始名稱為崇科電子股份有限公司，為專業監控攝影機製造商。

接獲日本T社ODM(Original Design Manufacturer)訂單，進行技術交流並拓展北美市場。
民國88年
通過ISO 9001認證。

民國90年
投資設立昆山宏訊電子科技有限公司於大陸江蘇省昆山市，廠區面積六十畝。

接獲日本S社ODM訂單。

民國91年
接獲德國S大廠訂單，設計生產高級防暴球型與日夜兩用監控攝影機。

民國92年
通過日本S社Green Partner認證。

與日本T社合作開發網路用攝影機(簡稱IP Camera)。

通過ISO 14001認證。

民國93年
與崇越貿易股份有限公司合併，更名為崇越電通股份有限公司，並成為旗下之電子事業群。

民國98年
推出全球第一家彩色透霧交通攝像機(Defog)。

民國99年
自崇越電通股份有限公司旗下之電子事業群分割設立為為勝品電通股份有限公司，實收資本額為新臺幣200,000,000元。
民國100年

完成快速自動對焦演算法開發；推出3百萬像素網路快速球(IP Speed Dome)解決方案

民國101年
接獲美國知名大廠ODM訂單。

民國102年
12月底購入桃園廠廠房。

民國103年
生產線於11月完成進駐桃園廠並正式運作。

民國104年
辦理盈餘轉增資，增資後實收資本額為新臺幣210,000,000元。

8月首次辦理股票公開發行生效

11月成立第一屆審計委員會、第一屆薪資報酬委員會
三、經營理念：
· 員工即股東：

秉持與員工利潤共享的理念，重視人才資產，提供優渥的員工分紅制度，使員工分紅與公司營運績效、個人績效相結合，保持人才市場的競爭力外，同時也讓同仁能感受到勝品重才惜才的誠意
· 敬業存誠：

「誠信」是所有同仁必須具備的工作態度與價值觀，以及做事的方式和原則。
· 基業長青： 

持續累積研發能力，開發更具競爭力及綠色環保產品，並提升客戶滿意度，同時也將落實企業社會責任，追求公司之永續經營。

四、未來展望：
(一)短期發展計畫：
1. 完整佈局攝影機產品線，涵蓋不同解析度及不同型態產品；強化PTZ(Pan Tilt Zoom)產品線，維持技術領先優勢；導入新設計概念，大幅提升攝影機產品軟硬體的共用性，簡化工廠製造流程以提升效率同時降低成本；為客戶提供更合適、全方案的的垂直整合解決方案，以及開創監控市場以外的攝影機應用。

2. 持續與國際大廠的合作，累積全球經驗。

(1)歐洲：持續開發ODM大廠夥伴新機種，導入新平台並強化共用模組性產品，此外，加強開發通路型客戶以拓展市佔率。

(2)美洲：鞏固與美系ODM廠商現有合作關係，開發適用於商場等垂直整合的產品，並增加取代現有產品線之比率。

(3)日本：持續強化並開拓ODM及通路型客戶。

(二)長期發展計畫：

1. 專注於研發領域的投入，強化軟硬體技術之開發與領先。 

本公司對於新產品的研發始終不遺餘力，因為創新而能創造第一手的附加價值，為努力帶來最豐富的回報。因此本公司將持續吸引研發人才加入，除了持續擴展硬體等相關人才之培養，也積極強化軟體人才之素質，加強智能分析軟體實力，以期提供客戶最具效能之垂直整合方案。

2. 強化員工向心力。

員工是公司最大的資產，適任的人員才能為公司貢獻心力，進而提昇績效，創造公司利潤。因應營運需要，人力需求正快速成長，一方面要吸引外部的優秀人才，另一方面要使公司內部人員有昇遷及調職的機會。有鑒於此，本公司持續透過員工培育、薪酬福利規劃與健全優質工作環境的提供，吸引及留任人才。 

3. 提高公司治理透明度，提升外部監理力量。

落實公司內部監理制度，並透過資訊的公開及財務報表的揭露，讓市場及投資人了解公司的經營理念、營運方向及財務體質，以取得市場及投資人的反饋，提高外部監理力量，健全公司發展。
4. 持續投入對企業社會責任之實踐

本公司長期致力於維護所有利害關係人之權益，在追求永續經營及獲利之同時重視環境、社會與公司治理之因素，並將企業社會責任之實踐納入公司管理方針及營運管理。


                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事安全監控系統所需要的重要設備之研發、製造及銷售。


	上游
	中游

	下游


	光學元件：攝影機光學鏡頭

IC半導體：CCD/CMOS感光晶片組、視訊解碼/編碼晶片、單晶片控制器、大型可程式化邏輯IC、微處理器、記憶體

電子元件：電組、電容、電感、電晶體等

機構元件：模具、機殼

其他元件：電源供應器、開關、線材、PC板
	攝影機鏡頭模組

攝影機(數位/IP)

數位錄放影機

硬碟/影像監控儲存系統

影像擷取卡

影像管理軟體壓片

	系統整合商

代理商

經銷商

貿易商

品牌商

			

	

	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	類比式監視攝影機

(Analog-Camera)
	[image: image3.jpg]



	應用於安全監控系統所需要重要設備。
	312,836
	18%

	網路式監視攝影機

(IP-Camera)
	[image: image4.png]



	應用於安全監控系統所需要之重要設備。
	1,313,876
	74%

	其他
	電子材料、配件、鏡頭模組等監控器材
	應用於安全監控系統所需要之設備。
	149,472
	8%

	合     計
	1,776,184
	100%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣仟元                      

	年  度

項  目
	99年
(註1)
	100年
(註1)
	101年
(註1)
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	104年截

至11月份止
(自結數)
(註2)

	營業收入
	198,476
	861,482
	969,501
	1,366,991
	1,776,184
	1,378,066

	營業毛利
	40,244
	192,019
	240,575
	458,538
	612,421
	487,085

	毛利率(%)
	20.28%
	22.29%
	24.81%
	33.54%
	34.47%
	35.35%

	營業外收入
	7,445
	23,484
	8,031
	20,328
	30,294
	25,161

	營業外支出
	9,006
	1,078
	8,362
	5,485
	14,263
	27,233

	稅前損益
	5,118
	36,905
	52,596
	110,052
	182,000
	103,951

	稅後損益
	4,248
	30,351
	41,134
	88,369
	140,976
	69,770

	每股盈餘（元）
	0.21
	1.52
	2.12
	5.12
	7.70
	3.32

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	1.5
	2.1053
	2
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	0.5
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


資料來源：99~103年度資料係經會計師查核簽證之財務報告。

註1：99~101年度係ROC GAAP編制之個體報表，102及103年度係ROC GAAP編制之合併報表。
註2：104年截至11月份止之資料，係合併自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年  度

項  目
	99年

(註1)
	100年

(註1)
	101年

(註1)
	102年

(註1)
	103年

(註1)

	流動資產
	309,856
	471,722
	573,074
	894,231 
	1,088,692 

	基金及長期投資
	172,853
	192,840
	203,254
	289 
	289 

	固定資產
	149,699
	148,165
	147,493
	437,592 
	968,264 

	無形資產
	4,103
	3,359
	2,912
	13,363 
	18,014 

	其他資產
	1,265
	833
	2,597
	3,562 
	4,711 

	資產總額
	637,776
	816,919
	929,330
	1,349,037 
	2,079,970 

	流動

負債
	分 配 前
	187,034
	320,107
	424,610
	730,887 
	788,723 

	
	分 配 後
	187,034
	320,107
	453,110
	770,887 
	828,723 

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	534,044 

	其他負債
	661
	1,724
	11,724
	2,075 
	816 

	負債

總額
	分 配 前
	187,695
	321,831
	436,334
	732,962 
	1,323,583 

	
	分 配 後
	187,695
	321,831
	464,834
	772,962 
	1,363,583 

	股本
	200,000
	200,000
	200,000
	200,000 
	200,000 

	資本公積
	239,644
	239,644
	241,237
	241,237 
	243,076 

	保留

盈餘
	分 配 前
	4,248
	34,599
	75,733
	142,663 
	251,884 

	
	分 配 後
	4,248
	34,599
	47,233
	102,663 
	201,884 

	金融商品未

實現損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	6,189
	20,845
	12,179
	23,637 
	33,959 

	庫藏股票
	-
	-
	(36,153)
	(27,000)
	-

	少數股權
	-
	-
	-
	35,538 
	27,468 

	股東權益總額
	分 配 前
	450,081
	495,088
	492,996
	616,075 
	756,387 

	
	分 配 後
	450,081
	495,088
	464,496
	576,075 
	716,387 


資料來源：99~103年度資料係經會計師查核簽證之財務報告。

註1：99~101年度係ROC GAAP編制之個體報表，102及103年度係ROC GAAP編制之合併報表。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	101年
(註1)
	102年
(註1)
	103年
(註1)

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	24.81
	33.54
	34.47

	
	流動比率(%)
	134.96
	122.35
	138.03

	
	應收帳款天數(天)
	61.03
	73.58
	57.48

	
	存貨週轉天數(天)
	100.82
	105.18
	92.17

	
	負債比率(%)
	46.95
	54.33
	63.63


資料來源：上述資料係經會計師查核簽證之財務報告。

註1：101年度係ROC GAAP編制之個體報表，102及103年度係ROC GAAP編制之合併報表。
                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]



公司概況資料表
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